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Status quo pro obchodni korporace
(ex ante pohled)

I Povinnost zvySeného standardu jedndni (§ 5 NOZ) -
vs. soudny intelekt (§ 4 NOZ)

1 Péce rddného hospodare (§ 159 NOZ)
] Nalezita péce
I Loajalita
"I Pravidlo podnikatelského tusudku (§ 51 ZOK)
"I Pravidla pro konflikt zajm0 (§ 54 an. ZOK)
I Povinnost odvracet nedobrou hospodarskou situaci



Modifikace pri hospodarskych
problemech

] Mira problému (< hrozici Upadek)
[l Financial difficulties
Ll Limiting unnecessary liquidation of viable enterprises
[l Before default
LI Likelihood of insolvency
Ll Preventing the insolvency / avoiding the insolvency

] Aktivni povinnost hledat reseni — preven¢ni povinnost (§ 2900 NOZ)

L] Statutarni organ

1 Ucast ekvitni slozky spole¢nosti

1 Ucast koncernové slozky (i aplikaci § 6 odst. 2 NOZ)
I Nevhodné odstoupeni z funkce
'] Komunikace s vériteli — v€asnad, nikoliv predcasna

] Zmény ve standardu péce (?)



Dobrovolna restrukturalizace

I Hledani reseni spojené s otevifenou mirou negociace s
vérfiteli na bazi neformalni a konsensualni (soukromy
standstill)

] Predpokladem je informovani equity
] Posun v loajalité?
] Posun v péci?
] Zakaz poSkozeni [ zvyhodnéni vériteld
I Absence dohledové autority — presumpce dobré viry
I Absence subordinace equity



Restrukturalizace s vynucenim
(obecné)

I Mira selhani a zivotaschopny podnik

I Neschopnost dobrovolného reseni

| Ex ante motivace k reSeni mimo formalni insolvencni
Fizeni

I Vyuziti pravniho ,,nasili - moratorium a zavérecné
vhuceni

"] Zasadni bezrozpornost pozic véritel(



Restrukturalizace s vynucenim
(posuny ve standardech péce -

- ¢.19)

I Odvraceni upadku
"] Zpravidla existence hroziciho tpadku (cash flow)
I Mezera v kryti coby obrana dluznika
I Specialni povinnosti v ramci moratoria
"I Povinnymi jsou:
I Dluznik (aktivné)
"1 Management (aktivné i v ramci delegaci)
1 Spolecnici (aktivné)
] Spriznéné osoby (minimalné by nemély mafrit acel)



Restrukturalizace s vynucenim
(posuny ve standardech péce -

¢l. 19)

] Posun v loajalité

] Zajem véritell v SirSim vyznamu - véritelem nen
existujici pohledavku

] Predvidani moznych véritelskych pozic na bazi aktualniho stavu

] Posun v péci

] Dliraz na zachovani provozu podniku, resp. plnéni cilti sanace
(aktivni podpora)

] Dlraz na ochranu self-executory contracts

] Posuny ovlivnii pravidlo podnikatelského tsudku (zejm. mira
rizika)

] MoZné podrfizeni se soukromych kontrolnim mechanismim
(nikoliv ovladanf)




I Standard péce je otevreny a volatilni — neni viditelna
potfeba zmeény zakona v reakci na smérnici

I ZvySuijici se pozadavky pri
] Pfiblizovani se (hrozicimu) dpadku
] Prvcich vnuceni pfi restrukturalizaci

I Predpoklad urciteho kooperativniho standardu i u
dalsich spriznénych osob

"I Loajalita od cile spolecnosti k ochrané zajmu véfritell



Dekuji za pozornost




